ANALYTICKA ZPRAVA 2022

M&T 1997, a.s. (déle jen ,Spoleénost”) je prednim Eeskym vyrobcem designovych dvernich

klik. Tato rodinna manufaktura vyrabi v Dobrusce roéné vice neZ 126 tisic klik a zarubni, které

MaT

vyvazi do téméF 60 zemi svéta. Za nad&asovy design svych vyrobki Spoleénost nékolikrat
manufacture 1997 obdrzZela prestizni svétova ocenéni Red Dot Design Award (2013, 2020) a Good Design Award

(2020).

*  Vroce 2022 vzrostly celkové trzby o 12 % na cca 169 mio. CZK. Provozni

Spolegnost kAT 1997, s, zisk EBITDA doséhl 32,7 mio. CZK pfi EBITDA marzi 19,4 %. Cisty zisk byl
Ticker KLIKY.PR 21,1 mio. CZK pfi Cisté marzi 12,5 %.
Y CTEITA +  Vlastni kapital poklesl ze 136 na 102 mio. CZK vlivem transformace na a.s.
a vlivem predgasného splaceni dluhopist. Cisty pracovni kapital byl 52 mio.
Poget akeii 12.800 ks
CZK a penéini prostfedky 0,5 mio. CZK. Spolecnost cerpala beziro¢nou
Free float 160ks (12,50 %) akcionarskou plijcku za Gcelem predzasobeni ve vysi 15 mio. CZK.
Cena akcie START: 33.000 CZK *  Spolecnost plénuje v roce 2023 trzby 175 - 200 mio. CZK pfi EBITDA
(15.5.2023) RMS: 30.600 CZK 42- 45 mio. CZK (EBITDA marze cca 24 %) a Cisty zisk 30 - 32 mio. CZK
. (Cistda marze cca 17 %).
Velikost lotu 2 ks / 66.000 CZK
Zhodnoceni START: +10,00 %
(od 27.6.2022) RMS: +2,00 % *  Dne 12. kvétna 2022 doslo ke zméné spolecnosti Material & Technology
s.r.o. na M&T 1997, a.s. Nasledné 27.¢ervna 2022 spolecnost Uspésné
Objem obchodii START: 8.344 tis. CZK ) o )
(0d 27.6.2022) TS B N5 s, vstoupila na trh START prazské burzy a na burzu RM-Systém.
» Diky tomu probéhlo tplné splaceni emise dluhopistd MAT.&TECH. 5,20/24
k datu 31.10.2022. Zaroven jiz byla odstranéna zastava podniku ve
prospéch agenta pro zajisténi (Conseq).
(tis. CZK) FY2022 FY2023
MECEE? SR +  Spolegnost zvitézila ve sporu s plagiatory. Zalovana strana nesmi
Net debt 15803 i distribuovat a jinak uzivat nelegélni napodobeniny designovych klik M&T
Enterprise value 436 904 425 547 a tyto kliky musela odstranit z ¢eského trhu do dne 30. 6. 2022.
Triby 168 720 188 798 * M&T 1997, a.s. se také zlcastnila prazské vystavy Designblok 2022
— —— pry— s ucelenou kompozici madla YES!.
*  Vroce 2023 probéhne instalace stfesni fotovoltaiky véetné baterii, ktera
EPS 1650 2444
pokryje zhruba 1/5 celkové spotfeby energii spolecnosti. Celkové naklady
EV/ sales 2,59 2,25 ; X Rk . , N
dosdhnou zhruba 7 mio. CZK (dotace 2,1 mio. CZK, tj. 30 % nakladu).
SY/3ENER e i Névratnost investice je 7-8 let.
P /EBITDA 128 9.60 + Vroce 2023 se hodl4 spole¢nost vice zam&fit na slovensky trh veetné
EV/EBIT 16,14 11,09 realizace investice do nového showroomu na Slovensku.
P/E 20,00 13,50 * Na podzim 2023 hodla spolec¢nost vyplatit dividendu 1.250 CZK na akcii.
Net debt / EBITDA 044 0,07
Na soucasnych forecastovanych Grovnich P/E 13,50x a EV/EBITDA 9,67x a pii
Net debt / equity 0,14 0,03
ocekavaném CAGR trzeb 12,0 % do roku 2027 (odhady spoleénosti) vnimame
i 4,32% 6,48%
FCF yield ocenéni M&T 1997, a.s. jako férové s potencialem stabilni vyplaty dividendy.
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PREDSTAVENI EMITENTA

Cesky vyrobce designového dveiniho a okenniho kovani
M&T 1997, a.s. byl zalozen v roce 1997 s cilem vyvijet,
vyrabét a uvadét na trh neustéle nové designové,

konstrukéné a technologicky ojedinélé produkty.

Zakladem je tradi¢ni ceska strojirenska vyroba, ktera probiha
ve mésté Dobruska, a kterd umoziuje profesionalné vyvijet
nové konstrukéni feseni, zavadét nové vyrobni

a technologické postupy ¢i navrhovat inovativni designy.

Spolecnost aktuainé nabizi vice jak 40 modelovych fad
dvetnich klik v rliznych povrchovych Gpravéch a pfislusenstvi
(cca 500). Manufaktura v Dobrusce dokéze byt stale
manufakturou i presto, ze kazdy den odchazi z M&T okolo

700 ks finalnich vyrobkd.

Spolecnost také vlastni vice jak 160 patentd a primyslovych
vzor(. Napf. v roce 2018 spolecnost svétu predstavila
koncept neviditelnych zarubni, ktery roste raketové

na popularité. Za nadcasovy design svych vyrobkd nékolikrat
obdrzela prestizni svétova ocenéni Red Dot Design Award

(2013, 2020) a Good Design Award (2020).

Kliky M&T mizeme najit v éeskych a zahrani¢nich
domaécnostech, sidlech pfednich ¢eskych firem ¢&i v luxusnich
resortech na Maledivéch, Seychelach, Mauriciu ¢i v Brazilii.
Jen v letech 2020-2022 spolecnost dodala produkty

do 59 zemi svéta.

Smér firmy udavaji tfi bratfi lvo, Roman a Petr Ulichové, ktefi
pusobi v pfedstavenstvu a v dozorci radé. V dozorci radé

pusobi také Frantisek Bostl jakoZto zastupce druhého

nejvétsiho akcionafe spoleénosti - fondu CZEGG VENTURES.

Spolecnost aktualné zaméstnava celkem 48 pracovnik

ve vyrobé i administrativé.

Predseda dozorci rady a zakladatel spolecnosti lvo Ulich

(65 %) a skupina STARTEEPO (22,5 %) jsou nejvyznamnéjsimi
akcionéfi. Celkem drzi 87,5 %. Free float na trhu START tak
¢ini 12,5 %.
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Majoritu trzeb tvofi prodej klik (67 %), témé¥ tetinu

pak prodej souvisejiciho pfislusenstvi; podil systému
MAGNETIC a neviditelnych zarubni by mél v pfistich
letech rist na vyznamu (v roce 2020 3%, v roce 2022

8,5 % vs. a7z 10 % trzeb v roce 2024).

V pribéhu poslednich let je snaha o vétsi geografickou
diverzifikaci. V roce 2008 tvofil export zanedbatelnou ¢ast,

dnes je to 9,4 % trzeb. Planem je v budoucnu az 40 % trzeb.

Drtivou vétsinu produktl M&T prodavé skrze B2B kanaly
(80,7 %; priméarné vyrobci dvefi), zbytek skrze e-shop

¢i showroomy.

CAGR
7.4 % !
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m Nerez Mosaz Magnetic & zarubné

Systém MAGNETIC a neviditelné zarubné rostou na oblibé.
V roce 2020 bylo prodano 3,6 tis. ks (6,5 mio. CZK), v roce
2021 5,8 tis. ks (11,7 mio. CZK, YoY +80 %) a v roce 2022 jiz
8,5 tis. ks (14 mio. CZK, YoY +19,7 %).
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ANALYZA TRZNIHO PROSTREDI

Hlavnim trhem spolecnosti je evropsky trh oken a dvefi. Velikost
evropského trhu s dvefmi a okny vyjadiena v celkovych trzbach byla
v roce 2022 na Urovni 61,23 mld. USD a olekéava se, ze do roku
2028 doséhne 78,06 mld. USD, pfi¢emz poroste tempem 4,13 %

do roku 2028, kdy se proda vice nez 151 miliond kust vyrobkd.

Predikce vyvoje velikosti evropského trhu dvefi a oken (mld. USD)

crGR AN

61,23 78,06

2022 2028

Zdroj dat:

V globélnim méfitku nevybocuje evropsky trh z celosvétového
rastového trendu. Velikost celosvétového trhu s okny a dvefmi byla
v roce 2022 ocenéna na 208,1 miliardy USD a predpoklada se,

Ze do roku 2032 dosahne 356,7 miliardy USD, pti¢emz v letech
2023 az 2032 poroste tempem 5,5 %.

Predikce vyvoje velikosti globélniho trhu dvefi a oken (mld. USD)

356,7
208,1
2022 2032
Zdroj dat:
Silné stranky Slabé stranky
+  Zavedena spolecnost, +  Nizsi ekonomicka sila
25 tradice, silnd znacka, v porovnani s fadou
mnoha ocenéni. nadnarodnich spole¢nosti
plsobicich v daném segmentu.
+  Jeden z nejkvalitngjsich +  Zavislost na cenach vstupnich
produktd na trhu. komodit (nikl, chrom, titan,
mosaz).
+  Diverzifikované produktové *  Omezeny rlstovy potencial
portfolio. z divodu nedostatku

kvalifikované sily na trhu prace
a omezené vyrobni kapacity.

. Zkueny management.
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Evropsky trh v roce 2022 se na globalnim trhu dvefi a oken podilel
2 29,42 %. Nejvétsi podil pak pfipada na asijsko-pacificky region
a ocekava se, ze jeho rust bude i nadale dominantni vliivem

dynamické urbanizace a populaéniho nardstu.

Roztiistény evropsky dveini a okenni primysl ¢eli nékolika vyzvam,
kdy brzy dojde k presyceni trhu a pocet prodejcl bude
pravdépodobné vyssi nez pocet potencidlnich kupujicich. V Evropé
bude v roce 2022 vice nez 300 prodejct tvofit 60 % trhu a zbyvajici
podil bude drzet a rozdélovat vice nez 4 900 malych podnikd.

Rist odvétvi je v Evropé tazeno predevsim riistem vystavby
obytnych budov. Poptévka po domaéci spotiebé dvefi a oken je
vy$si v zdpadni a severni Evropé, zatimco stfedni a vychodni Evropa
se vice zaméfuje na vyrobu a vyvoz okennich a dvefnich jednotek.

Z hlediska vyroby je koncentrace prodejcl vys$si ve vychodni Evropé
a spotteba zlstava nejvyssi v zdpadni Evropé. Polsko a Rumunsko
patfi na evropském trhu s okny a dvefmi k pfednim zemim

ve vyrobé a vyvozu dvefi a oken do ostatnich evropskych zemi.

Dvefe a okna vyrdbéna pro instalace v obytnych budovéch
predstavovaly v roce 2022 trzni podil 64,56 % celého trhu

a ocekava se, ze budou v pribéhu prognézovaného obdobi trhu
nadale dominovat a do roku 2028 zaznamenaji absolutni rlist

0 29 %. To lze pricist skute¢nosti, Ze v segmentu obytnych budov
dochazi k riistu nové vystavby a rekonstrukci v celé Evropé.
Komeréni sektor pravdépodobné zaznamena rist, ale béhem
prognézovaného obdobi bude stale zaostavat za segmentem

rezidencnich nemovitosti.

Nejvétsi podil na trhu vnéjsich dvefi a oken mélo v roce 2022
Némecko a oc¢ekava se, ze v priibéhu prognézovaného obdobi

bude trhu nadale dominovat.

Zdroj: , .

PrileZitosti Hrozby

*  Rust poptavky po kvalitngjsich *  Nahlé zmény cen surovin
vyrobcich s vyssi pfidanou a energii.
hodnotou.

. Nové trendy a inovace — *  Zmény a vyvoj hospodatskych
neviditelné zarubné, systém a jinych faktorti na trzich, kde
Magnetic. spoleénost plisobi.

. Rust internetového prodeje, . Riziko ztraty klicovych osob.

vyssi zaméfeni na export
a automatizace vyroby.
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https://www.arizton.com/market-reports/europe-door-and-window-market
https://www.alliedmarketresearch.com/windows-and-doors-market
https://www.globenewswire.com/news-release/2023/01/12/2588141/0/en/the-europe-doors-and-windows-market-is-expected-to-grow-at-a-cagr-of-4-13-from-2022-2028.html
https://www.arizton.com/market-reports/europe-door-and-window-market
https://www.alliedmarketresearch.com/windows-and-doors-market

HOSPODARENI A JEHO VYHLED

v tis. CZK

Trzby celkem

YoY rist trzeb

EBITDA

YoY riist EBITDA

EBITDA marze

Uprava hodnot
v provozni oblasti

Provozni vysledek
hospodareni

Finanéni vysledek
hospodareni

Vysledek
hospodareni
po zdanéni

YoY rist zisku
po zdanéni

Cista marze

v tis. CZK

Vlastni kapital
Cisty pracovni
kapital

Volné penézni
prostredky
Urogené cizi zdroje
Cisty dluh

(Net debt)

Enterprise value

(EV)

v tis. CZK

Provozni cash flow

Investi¢ni cash flow

Free cash flow (FCF)

Finanéni cash flow

Cash flow (CF)

Dividenda na akcii

DIV yield (%)

15.5.2023

2020

129 826

6,93%

22 549

-10,06%

17,37%

4093

18 456

-2132

17 828

17,43%

13,73%

2020

104179

23 889

2796

100 000

97 204

519 604

2020

16 998

-10427

6572

-29 133

-22 561

2020

0,00

0,00%

2021

150 657

16,05%

42 068

86,56%

27,92%

4532

37 536

41

30 296

69,94%

20,11%

2021

135916

65070

30813

100 000

69 187

491587

2021

29715

-3139

26576

1441

28017

2021

3791

11,49%

2022

168 720

11,99%

32678

-22,32%

19,37%

5615

27 063

-381

21116

-30,30%

12,52%

2022

102 033

52099

543

15047

14 504

436 904

2022

21057

-2 803

18 254

-48 524

-30 270

2022

1250

3,79%

F2023

188 798

11,90%

43 990

34,62%

23,30%

5615

38375

253

31289

48,17%

16,57%

F2023

115 069

73746

20 643

23790

3147

425 547

F2023

35357

-8 000

27 357

-7 257

20 100

F2023

1426

4,32%

F2024

211 265

11,90%

45 844

4,22%

21,70%

5615

40 229

266

32 801

4,83%

15,53%

F2024

121 629

90 909

36213

23790

-12423

409 977

F2024

36823

-3 000

33823

-18 253

15570

F2024

2050

6,21%

M&T 1997, a.s.

V roce 2022 vzrostly celkové trzby o 12 %

na cca 169 mio. CZK. Provozni zisk EBITDA dosahl

32,7 mio. CZK pfi EBITDA marzi 19,4 %. Cisty’ zisk

21,1 mio. CZK pfi Cisté marzi 12,5 %.

Pfestoze v roce 2022 vlivem Uspor spotieba elektrické
energie meziro¢né poklesla o 14 %, néklady

na ni vzrostly o 150 %.

V souvislosti s energetickou krizi doslo i k navyseni cen
externich dodavatel(l material. Spotfeba materialu
meziroéné stoupla o 7,5 mio. CZK (13 %).

Celkové naklady vzrostly oproti pfechozimu roku o 19 %
(narlst o 24,5 mio. CZK) vs. narlst trzeb 12 %. Rast
nakladd se tak nepodatil plné prenést na zakazniky.
Ocekéavame rist trzeb spolecnosti ze 169 mio. CZK

v roce 2022 na 211 mio. CZK v roce 2024. EBITDA marzi
ocekavame na drovni 19-22 %. Provozni zisk EBITDA by
tak mél doséhnout vyse 46 mio. CZK v roce 2024.
Uroven ¢isté marze oéekavame na zhruba 16 % a riist

&istého zisku az na Uroveri cca 33 mio. CZK v roce 2024.

Cisty pracovni kapital poklesl z 65 070 tis. CZK v roce
2021 na 52 099 tis. CZK v roce 2022.

Zasadni vliv na jeho pokles bylo vyuziti ¢asti pracovniho
kapitalu na predéasné splaceni dluhopisti.

Zasoby meziro¢né vzrostly o 17 mio. CZK na 58 mio.
CZK vlivem zdrazovani, ale i vlivem pfedzéasobeni se,
coz se pravdépodobné pozitivné projevi ve vyssi
ziskovosti v roce 2023.

Pohledavky poklesly ze 108 mio. CZK na 13,5 mio. CZK,
a to vlivem splaceni 100 mio. CZK pohledévky I.Ulicha.
Zakladni kapitél v minulém roce vzrostl z 32 820 tis. CZK
na stavajicich 128 000 tis. CZK pfi poctu 12 800 ks

s nominalni hodnotou 10 000 CZK.

Cisty penézni tok z provozni &innosti dosahl v roce 2022
vySe 21 mio. CZK. FCF doséhlo vyse 18 mio. CZK.
Aktudlni FCF yield vG¢i cené akcie tak dosahuje 4,32 %.
Spolecnost ocekava v roce 2023 zacit ¢erpat provozni
kontokorent ve vysi 1 mio. EUR.

Spoleénost planuje vyplatu dividendy ve vysi 1 250 CZK
na akcii ve formé zélohy na dividendu za rok 2023 dale

za rok 2023 ocekavame fadnou vyplatu dividendy
dalich 1 426 CZK.
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M&T 1997, a.s.

STANOVENIi HODNOTY SPOLECNOSTI

Spolegnost

Inwido AB

Eurocell Plc

Masonite
International Corp

JELD-WEN Holding

Patrick Industries

PGT Innovations Inc

Jiangshan Oupai
Door Industry Co

Median

M&T 1997, a.s.

Projekce PV FCF
Trzby

EBITDA
FCF
WACC

FCF PV

CAGR trZeb
2020-2024

4,50%

1,68%

6,48%

0,55%

11,21%

15,16%

12,44%

6,48%

11,72%

2022
168 720

32678

18 254

P/E

FY2022

745

6,01

9,32

8,26

4,63

11,11

17,56

8,26

20,00

2023
188 798

43 990

27 357

12,34%

24 351

Terminal value - growth in perpetuity approach

Stage 1: Sum of present values

Long term growth rate

2027 FCF x (1+g)

Terminal value (TV) in 2027

Stage 2: PV of TV

Enterprise value (stage 1 + 2)

Net debt 2023

Equity value

P/E
FY2023

10,02

8,69

10,48

11,47

9,64

11,83

14,18

10,48

13,50

2024
211 265

45 844

33823

11.21%

27 347

133 401

2,00%

50214

481911

268 382

401783

-31 106

432 889

DIV
FY2022

6,01%

6,58%

N/A

N/A

1,94%

N/A

N/A

0,00%

3,79%

2025 2026
236 405 264 537

50 922 56 346

37 898 42 255

12,38% 11,25%

26702 27 585

Terminal value - EBITDA multiple approach

EBITDA multiple

DIV EV/EBITDA ~ EV/EBITDA Peer group analyza byla provedena u 7 firem
FY2023 FY2022 FY2023
s pfibuznym zamérenim vyroba dvefi a oken,
5.79% 4,63 5,94 jelikoz jako &isty vyrobce dvefnich klik neni
na svétovych burzach kétovana zadna
7,19% 4,03 448
spole¢nost. Analyza tak neni zcela pfesna.
N/A 598 6,39
Cely sektor se vyznacuje nizkymi valuacemi.
NA 649 6,52 Median P/E pro rok 2023 je na Grovni 10,5x,
EV/EBITDA na drovni 6,4x. M&T 1997, a.s. je
2,43% 445 592 . . . sur !
tak na téchto Urovnich drazsi akcii oproti peers.
N/A 7,35 7,39
Spoleénost je véak téméF dvojnasobné rostouci,
1.49% 12,64 10,57 kdy median CAGR trzeb pro obdobi 2020-2024
dosahuje u peers jen 6,5 % vs. M&T 1997, a.s.
1,49% 5,98 6,39
CAGR 11,7 %. Spole¢nost ma také vyssi
2 2 25d dividendovy vynos nezli je median peer group.
2027
296 017 Metoda diskontovaného penézniho toku (DCF) ndm pomaéha urcit
J— hodnotu investice na zakladé budoucich penéznich tokd. Pro Gcely
49230 vypoctu byl zvolen naklad na vlastni kapital 11,60 %. Naklad na
cizi zdroje je uvazovéan 9,23 % a rizikova pfirazka 1,15 %. Pramérny
12,42%
naklad na kapital firmy (WACC) se tak v ¢ase méni v zavislosti na
27 416

Terminal value (TV) in 2027

Stage 2: PV of TV

Enterprise value
Net debt 2022

Equity value

(stage 1 +2)

Metodou DCF jsme dospéli k vysledné cilové valuaci M&T 1997, a.s.

pro rok 2023 na Urovni equity value 425 mio. CZK a enterprise value

394 mio. CZK. Cilova hodnota spolecnosti vychazi z dostupného

dlouhodobého finanéniho planu a je s nim tak silné korelovana.

. K'souca

sné

cené 33 000 CZK (15.5.2022) se tak nejednd o pfili§ vyznamny cilovy

vynos do konce roku 2023. Atraktivni by véak mohl byt dividendovy

vynos, ktery by mohl v nasledujicich 12 mésicich doséhnout 8,11 %
(hrubd dividenda za rok 2022 a 2023).

15.5.2023

podilu cizich a vlastnich zdroji a dosahuje hodnoty 11,21-12,42%.

Resulting equity value & valuation

7,0x Average equity value 425 406
455 038 Enterprise value 394 300
253416 Shares outstanding 12 800
386 817 Equity value per share 33 235 CZK
-31 106 EV/EBITDA 2023 8,96
417 923 P/E 2023 13,60

Pomérovy ukazatel EV/EBITDA vychazi na 8,96 nasobek, coz mizeme
s ohledem na planovany CAGR trzeb 11,7 % do roku 2027 povazovat

za férové ocenéni.

Pomérovy ukazatel P/E pak dosahuje 13,6 nasobku zisku. Oba

pomérové ukazatele jsou zaroveri nad medidnem peer group.
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M&T 1997, a.s.

DULEZITA UPOZORNENI A KONTAKTY

Tato analyza (,Analyza” nebo ,Dokument”) byla vypracovéna analytickym tymem poradenské spolecnosti STARTEEPO s.r.o.
se sidlem Praha 7, Plynarni 1617/10 (,Spoleénost”). Spole¢nost Cerpa informace z diivéryhodnych zdrojd (vefejné zdroje

a informace od emitenta) a vynaloZila pfiméfenou pédi, aby informace nebyly nepravdivé & zavadéjici, nicméné nikterak
nezaruduje jejich spravnost. Pokud jsou v Analyze uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim udélostem, jsou zaloZeny
na predpokladech a vypoctech Spolecnosti nebo divéryhodnych zdroji. Skutecnosti, které v budoucnu nastanou, se mohou
od uvedenych informaci vyznamné ligit. Informace mohou byt ziednoduseny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvofeni obecné
a zakladni pfedstavy o dané otazce ¢i tématu. Analyza predstavuje nazor Spolecnosti nebo osoby v ném uvedené ke dni
zvefejnéni a mizZe byt zménéno bez pfedchoziho upozoméni. Interval budoucich zmén analyzy neni mozné predem stanovit.
Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchodu a investic do jakychkoli finanénich nastroji rozhodovat samostatné,

a to na zékladé néleZitého zvazeni ceny, pfipadného rizika a vlastni pravni, dafové a finanéni situace. Pokud se v Analyze
hovoii o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfreba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, a jakékoliv
investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kursd, a Ze navratnost pdvodné investovanych prostredk
ani vySe zisku neni zaru¢ena. Obsah Dokumentu je chranén dle autorského zékona, majitelem autorskych prév je Spolecnost.
Spole¢nost nenese odpovédnost za $ifeni nebo uvefejnéni informaci tfetimi osobami. Tento Dokument neni prospektem,

nabidkou ani doporu¢enim k nékupu & prodeji cennych papird, majetku &i aktiv, ani znaleckym posudkem.

STARTEEPO s.r.o. a jeji dcefiné spolecnosti mohou mit obchodni pozice v investi¢nich nastrojich uvedenych v Analyze, mohou
obchodovat s investi¢nimi nastroji spolecnosti uvedenych v Analyze nebo mohou emitentim téchto investi¢nich nastrojt
poskytovat za Uplatu sluzby rdzného rozsahu. Analyticky tym Spolecnosti neni organizacné oddélen od aktivit a zajmu
Spolecnosti, ze kterych by plynul pfipadny stfet zajmd vici analyzovanym investiénim nastrojim. Stfety zajmd Spoleénosti

ve vztahu k Analyze jsou nésledujici:

» CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest, investi¢niho fondu s proménnym zakladnim kapitdlem a.s., ktery patfi
do skupiny STARTEEPO, drzel ke dni vypracovani Analyzy (15.5.2023) celkem 2.890 ks akcii spolecnosti M&T 1997, a.s.
(22,58 % vsech akcii M&T 1997, a.s.).

»  FrantiSek Bostl je jakoZto zastupce CZEGG VENTURES, podfondu STARTEEPO Invest, ¢lenem dozor¢i rady spoleénosti
M&T 1997, a.s.

*  STARTEEPO s.r.o. tuto Analyzu vytvofila pro potfeby pInéni informacnich povinnosti trhu START za Uplatu, a to pro

zadavatele M&T 1997, a.s. na zdkladé smluvniho vztahu.

STARTEEPO s.r.o. M&T 1997, a.s.
Plynarni 1617/10 Cs. odboje 1044
170 00, Praha 7 518 01, Dobruska
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